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РАЗВИТИЯ РЕГИОНОВ В УСЛОВИЯХ ЦИФРОВОЙ ТРАНСФОРМАЦИИ

ФИНАНСОВ

THEORETICALAND METHODOLOGICAL FOUNDATIONS FOR REGIONAL
INVESTMENT DEVELOPMENT IN THE CONTEXT OF DIGITAL FINANCIAL

TRANSFORMATION

Статья посвящена решению актуальной научной проблемы формирования теоретико-методологических основ
инвестиционного механизма сбалансированного развития регионов в контексте цифровой трансформации финансовой
системы. В работе проведен критический ретроспективный анализ эволюции ключевых научных школ регионального
развития — от классических теорий размещения (фон Тюнен, Вебер) до неоклассических, кейнсианских, институциональных
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и эволюционных концепций (Мюрдаль, Перру, Кругман). На основе этого анализа выявлена методологическая
ограниченность классических подходов для диагностики современных российских реалий и обоснована целесообразность
синтеза теорий, признающих кумулятивный характер пространственного развития, с концепциями региональных
инновационных систем. Авторами уточнены и систематизированы базовые категории «финансовая система региона» и
«инвестиционный механизм», предложена их детальная классификация и сформулированы принципы формирования
(конгруэнтности, обоснованности, эффективности, оптимальности). Методологической новизной исследования является
разработка комплексной теоретической модели, визуализированной в виде схемы, которая раскрывает архитектуру
взаимодействия внешней среды, цифровой трансформации как катализатора и функционального ядра инвестиционного
механизма в логике «ресурсы-процессы-результаты-обратная связь». Модель демонстрирует, как цифровые технологии
(AI, блокчейн, Big Data) пронизывают и радикально трансформируют традиционные процессы мобилизации, аллокации
и мониторинга инвестиций, создавая синергетический эффект для достижения устойчивого сбалансированного
регионального развития. Результаты работы служат прочным теоретическим фундаментом для последующего
эмпирического анализа и построения прикладных моделей региональной инвестиционной политики.

Ключевые слова: региональное развитие, инвестиционный механизм, цифровая трансформация, финансовая система
региона, пространственные диспропорции, теории регионального развития, цифровизация финансов, модель
инвестиционного механизма, сбалансированное развитие, региональная экономика.

This article addresses the pressing scientific problem of formulating theoretical and methodological foundations for an
investment mechanism for balanced regional development in the context of the digital transformation of the financial system. The
paper provides a critical retrospective analysis of the evolution of key academic schools of regional development —   from
classical location theories (von Thьnen, Weber) to neoclassical, Keynesian, institutional, and evolutionary concepts (Myrdal,
Perroux, Krugman). This analysis reveals the methodological limitations of classical approaches to diagnosing contemporary
Russian realities and substantiates the feasibility of synthesizing theories that recognize the cumulative nature of spatial
development with concepts of regional innovation systems. The authors refined and systematized the basic categories of
«regional financial system» and «investment mechanism,» proposed a detailed classification, and formulated principles for their
formation (congruence, validity, efficiency, and optimality). The methodological novelty of the study lies in the development of
a comprehensive theoretical model, visualized as a diagram, that reveals the architecture of the interaction between the external
environment, digital transformation as a catalyst, and the functional core of the investment mechanism within the logic of
«resources-processes-results-feedback.» The model demonstrates how digital technologies (AI, blockchain, Big Data) permeate
and radically transform traditional processes of investment mobilization, allocation, and monitoring, creating a synergistic effect
for achieving sustainable, balanced regional development. The results of the study serve as a solid theoretical foundation for
subsequent empirical analysis and the construction of applied models of regional investment policy.

Keywords: regional development, investment mechanism, digital transformation, regional financial system, spatial disparities,
regional development theories, digitalization of finance, investment mechanism model, balanced development, regional economy.

ВВЕДЕНИЕ
Актуальность темы обусловлена комплексом взаимосвязанных вызовов, стоящих перед

российской экономикой. С одной стороны, сохраняется высокая степень пространственного
неравенства и региональных диспропорций, что требует выработки эффективных механизмов их
преодоления. С другой стороны, глобальная цифровая трансформация финансовой системы
кардинально меняет традиционные парадигмы мобилизации, распределения и использования
инвестиционных ресурсов. Классические теоретические подходы к региональному развитию и
инвестициям зачастую не учитывают качественного изменения факторов размещения, роли
цифровых платформ, данных и новых финансовых технологий (FinTech). В этих условиях
формирование адекватного научного базиса, интегрирующего достижения теории региональной
экономики с вызовами цифровой эпохи, становится императивом для разработки эффективной
государственной региональной политики и стимулирования частных инвестиций.

Данную тематику рассматривали отечественные и зарубежные ученые [1–25]. Однако, не все
направления, соответствующие современному развитию экономики исследованы на достаточном
уровне, что и послужило основанием для написания статьи.

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ
Целью статьи является разработка и системное обоснование теоретико-методологических

основ исследования инвестиционного механизма сбалансированного развития регионов России в
условиях цифровой трансформации финансов.

Для достижения цели в работе поставлены следующие задачи:
1. Провести критический анализ эволюции теорий регионального развития и пространственной

организации инвестиций для выявления релевантного методологического фундамента.
2. Уточнить понятийный аппарат, систематизировать сущность, функции и классификацию

инвестиционного механизма как центрального элемента финансовой системы региона.
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3. Сформулировать принципы формирования эффективного инвестиционного механизма.
4. Разработать и обосновать методологию исследования, интегрирующую парадигму

критического реализма, системный и институциональный подходы, а также комплекс качественных
и количественных методов.

5. Предложить авторскую концептуальную модель, раскрывающую архитектуру и взаимосвязи
инвестиционного механизма регионального развития в условиях цифровой трансформации.

МЕТОДЫ
В соответствии с целью и задачами исследования был применен комплекс взаимодополняющих

общенаучных и специальных теоретико-методологических методов. Сравнительно-исторический
анализ применен для ретроспективного анализа эволюции теорий регионального развития (от
классических до эволюционно-институциональных), что позволило выявить их генезис,
преемственность и методологические ограничения в новых условиях. Герменевтический подход
использован для углубленного прочтения и интерпретации трудов классиков экономической
географии и теории размещения с целью реконструкции исходного контекста и смыслового ядра
их концепций. Системный подход выступил основой для рассмотрения инвестиционного механизма
как сложной, открытой, многоуровневой системы, взаимодействующей с внешней средой. Именно
этот подход позволил разработать комплексную модель (рис. 1), раскрывающую взаимосвязи
между ее элементами. Институциональный подход использован для анализа роли формальных
(законы, регуляторные нормы) и неформальных институтов (традиции, деловая культура, доверие)
в формировании и функционировании инвестиционного механизма, особенно в контексте восприятия
новых цифровых инструментов.

РЕЗУЛЬТАТЫ
1.1. Эволюция теорий регионального развития и пространственной организации инвестиций
Данный подраздел статьи посвящен ретроспективному анализу и критической оценке научных

школ, объясняющих пространственную организацию экономики. Это позволяет выявить
методологические основы для диагностики региональных диспропорций в современной России.

Классические теории пространственной экономики
Теория размещения Й. Г. фон Тюнена заложила основы анализа роли транспортных издержек и

ренты в пространственной организации хозяйственной деятельности. Ее вклад заключается в
демонстрации того, как расстояние до рынка сбыта определяет экономический ландшафт. Однако,
в современных условиях, при высокой доле нематериальных активов и развитии логистики, прямое
применение модели ограничено.

Теория размещения промышленности А. Вебера акцентирована на минимизации издержек
производства (трудовых, транспортных) как ключевом факторе локализации. Для инвестиционного
анализа данная теория полезна при оценке локации капиталоемких производственных проектов,
но не учитывает роль агломерационных эффектов и инноваций.

Неоклассические и кейнсианские подходы
Модели экономического роста (Р. Солоу) долгое время служили основой региональной политики,

предполагая возможность выравнивания уровней развития регионов через переток капитала и
технологий. Однако, на практике гипотеза конвергенции часто не подтверждается, что
свидетельствует о наличии более мощных кумулятивных факторов.

Концепция кумучативной причинности Г. Мюрдаля и теория полюсов роста Ф. Перру стали
ответом на ограничения неоклассики. Они постулируют, что рыночные силы ведут не к
выравниванию, а к региональной поляризации. Изначально более развитые регионы (полюса роста)
аккумулируют капитал, квалифицированные кадры и инновации, усиливая свое преимущество по
принципу «успех порождает успех». Эти теории являются ключевыми для понимания устойчивости
региональных диспропорций в России.

Институциональные и эволюционные концепции
Новая экономическая география П. Кругмана интегрирует пространственный фактор в

мейнстрим-экономику, объясняя формирование агломераций эффектом возрастающей отдачи от
масштаба, уровнем транспортных издержек и мобильностью факторов производства.
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Концепция «региональных инновационных систем» смещает фокус на способность территории
генерировать, адаптировать и коммерциализировать знания. Инвестиционный механизм в этой
парадигме рассматривается не просто как поток капитала, а как процесс финансирования инноваций,
тесно связанный с местными институтами, университетами и бизнес-средой.

Проведенный анализ позволяет сделать вывод, что для диагностики российских реалий наиболее
релевантны теории, признающие устойчивый характер пространственного неравенства (Мюрдаль,
Перру). Однако, классические подходы (Тюнен, Вебер) сохраняют значение для анализа локации
конкретных инвестиционных проектов в реальном секторе. Эволюционные концепции задают вектор
для формирования современной инвестиционной политики, нацеленной на построение региональных
инновационных экосистем.

1.2. Сущность и классификация инвестиционного механизма регионального развития
В данном подразделе статьи осуществляется разработка понятийного аппарата и формируется

системное видение инвестиционного механизма как части финансовой системы региона.
Понятийный аппарат: от финансовой системы к инвестиционному механизму
Финансовая система региона определяется как подсистема национальной финансовой системы,

представленная совокупностью финансовых институтов, сфер и звеньев финансовых отношений,
посредством которых происходит формирование, распределение и перераспределение денежных
фондов для обслуживания регионального хозяйственного комплекса. Ее целевая функция —
повышение уровня и качества жизни на территории.

Инвестиционный механизм представляет собой центральный, активный элемент финансовой
системы. Это совокупность форм, методов и инструментов, посредством которых осуществляется
мобилизация, распределение и использование инвестиционных ресурсов для достижения целей
социально-экономического развития региона. Его функциями являются:

1. Распределительная — направление финансовых потоков в приоритетные сектора и проекты.
2. Стимулирующая — создание через финансовые инструменты (налоги, гарантии) incentives

для притока частных инвестиций.
3. Контрольная — обеспечение целевого и эффективного использования инвестиционных

ресурсов.
Классификация инвестиций в региональном развитии
Систематизация типов инвестиций имеет ключевое значение для построения

дифференцированного подхода к управлению региональным развитием.

Таблица 1. Классификация инвестиций в региональном развитии *
Классификационный

признак Тип инвестиций Роль в региональном развитии

Реальные (в ос-
новной капитал)

Обеспечивают модернизацию и создание основной
производственной инфраструктуры региона.

По объекту вложения

Финансовые
(портфельные)

Обеспечивают ликвидность и капитализацию регио-
нальных предприятий, являются индикатором доверия
инвесторов.

Прямые Связаны с передачей не только капитала, но и техноло-
гий, управленческих компетенций (FDI).

Проектное фи-
нансирование

Критически важно для реализации крупных инфра-
структурных проектов (ГЭС, дороги) с длительным
сроком окупаемости.

По источнику финан-
сирования и характеру

Венчурное фи-
нансирование

Ключевой инструмент для финансирования инноваций
и создания новых высокотехнологичных компаний в
регионе.

* Составлено авторами

Принципы формирования инвестиционного механизма
Основываясь на исследовании принципов построения региональных финансовых систем, можно

выделить следующие руководящие начала для формирования эффективного инвестиционного
механизма:
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1. Принцип конгруэнтности: инвестиционный механизм должен быть соразмерен и сопряжен с
целями и темпами экономической динамики региона. Несбалансированность ведет к обострению
диспропорций.

2. Принцип обоснованности: формирование механизма должно опираться на научную базу
(анализ лучших практик, моделирование) и учет практической специфики региона.

3. Принцип эффективности: ориентация на достижение максимального социально-экономического
эффекта на единицу инвестированных ресурсов.

4. Принцип оптимальности: нахождение баланса между централизацией ресурсов для прорыва
в «точках роста» и необходимостью обеспечения пространственного сбалансированного развития.

1.3. Методология исследования: выбранные подходы и обоснование методов
Методологический фундамент исследования строится на интеграции нескольких

исследовательских парадигм, что позволяет комплексно подойти к решению поставленных задач.
Исследование базируется на парадигме критического реализма, который признает

существование объективной реальности, но учитывает, что ее познание опосредовано
существующими теориями, институтами и когнитивными моделями исследователя. Это позволяет
критически оценивать как классические теории, так и современную практику.

В основе работы лежит системный подход, позволяющий рассматривать инвестиционный
механизм как сложную, открытую систему, взаимодействующую с внешней средой (национальной
финансовой системой, глобальными рынками) и состоящую из взаимосвязанных элементов
(инструментов, институтов, потоков). Дополнением служит институциональный подход,
акцентирующий внимание на роли формальных и неформальных правил, норм и когнитивных
установок, определяющих инвестиционное поведение.

Для решения комплекса таких задач должен применяться смешанный метод, сочетающий
качественные и количественные стратегии.

Качественные методы:
 сравнительный институциональный анализ использовать для сопоставления эффективности

различных инструментов региональной инвестиционной политики в России и за рубежом;
 кейс-стади углубленного анализа нескольких регионов-кейсов — позволит выявить причинно-

следственные связи и специфику функционирования инвестиционного механизма в разных условиях.
Количественные методы:
 эконометрическое моделирование (включая панельный регрессионный анализ) необходимо

применять для оценки влияния цифровой инфраструктуры и различных регуляторных мер на объем
и структуру инвестиционных потоков в регионах.
 статистический анализ (корреляционный, факторный, кластерный анализ) для использования

с целью выявления устойчивых паттернов пространственной дифференциации и группировки
регионов по типу инвестиционного развития.

В процессе исследования необходимо также учитывать и минимизировать ряд
методологических рисков, в частности, когнитивные искажения.

А именно:
 Гиперболизация значимости цифровизации («гипотезная миопия»). Для минимизации данного

искажения будет строго соблюдаться принцип предварительной формулировки нулевой и
альтернативной гипотез, а также проводиться анализ не только успешных, но и неудачных кейсов
цифровизации.
 Смещение при отборе данных («асимметричное внимание»). Во избежание тенденциозного

отбора данных или исключения «неудобных» выбросов, все процедуры сбора и «очистки» данных
будут заранее формализованы в методике и, по возможности, автоматизированы.
 Следование сложившимся научным стереотипам («эффект подтверждения»). Для преодоления

этого будет сознательно проводиться поиск и анализ информации, опровергающей устоявшиеся
точки зрения, в том числе в научных школах, альтернативных мейнстрим-экономике

Цифровая трансформация пронизывает и усиливает традиционный инвестиционный механизм,
создавая синергетический эффект для регионального развития (рис. 1).
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ВНЕШНЯЯ СРЕДА

ЦИФРОВАЯ ТРАНСФОРМАЦИЯ

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ МЕХАНИЗМ

Входные ресурсы

Процессы и инструменты

Результаты и эффекты

ОБРАТНАЯ СВЯЗЬ

УСТОЙЧИВОЕ СБАЛАНСИРОВАННОЕ РЕГИОНАЛЬНОЕ РАЗВИТИЕ

Глобальные факторы Национальные
инициативы

Региональные условия

Технологии
AI/Блокчейн/IoT

Инфраструктура
5G/Облака

Данные и аналитика
Big Data/BI

Финансовые ресурсы Человеческий капитал Инновации и
технологии

Мобилизация капитала

Стратегические
эффекты

Мониторинг и контроль Аллокация инвестиций

Социальные
результаты

Прямые результаты

Мониторинг эффективности Аналитика результатов Корректировка механизма

Рис. 1. Механизм регионального развития в условиях цифровой трансформации (Составлено
авторами).

Представленный рисунок 1 визуализирует комплексную теоретическую модель, раскрывающую
механизм инвестиционного обеспечения сбалансированного регионального развития в контексте
цифровой трансформации финансовой системы. Модель построена на принципах системного
подхода и демонстрирует многоуровневую архитектуру взаимодействия ключевых элементов
исследуемого процесса.

Экзогенные детерминанты системы. Внешняя среда формирует исходный контекст
функционирования механизма, выступая в роли генератора импульсов развития. Данный блок
интегрирует три группы факторов:
 Глобальные факторы включают технологические тренды (искусственный интеллект,

распределенные реестры, интернет вещей), процессы цифровизации мировой экономики и динамику
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международных рынков капитала. Эти элементы создают объективные предпосылки для
трансформации региональных инвестиционных процессов.
 Национальные инициативы представлены стратегиями цифрового развития,

общегосударственными проектами и нормативно-правовыми рамками, которые задают
институциональные ориентиры для регионов. Особое значение имеют инициативы Банка России в
области цифровизации финансового рынка.
 Региональные условия охватывают институциональную среду, инфраструктурный потенциал

и кадровые ресурсы территорий, определяющие их готовность к цифровой трансформации и
способность аккумулировать инвестиционные потоки.

Трансформационный интерфейс системы. Цифровая трансформация выполняет функцию
сквозного преобразующего катализатора, опосредующего влияние внешней среды на
инвестиционный механизм. Данный блок структурирован по трем взаимосвязанным измерениям:
 Технологический компонент включает передовые цифровые решения (искусственный

интеллект, блокчейн, интернет вещей, роботизацию), которые кардинально меняют традиционные
финансовые операции и инвестиционные процессы.
 Инфраструктурная основа представлена телекоммуникационными сетями нового поколения

(5G), облачными платформами и системами кибербезопасности, создающими технологический
фундамент для цифровых финансовых услуг.
 Аналитический контур объединяет инструменты работы с большими данными, предиктивной

аналитики и цифровые двойники, обеспечивающие обоснование инвестиционных решений и
мониторинг их реализации.

Функциональное ядро механизма. Инвестиционный механизм развития регионов представляет
собой ядро всей системы и функционирует как преобразователь ресурсов в целевые результаты.
Его архитектура построена по классической схеме «вход-процесс-выход», адаптированной к
специфике регионального развития. Входные ресурсы включают:
 Финансовые ресурсы (бюджетные средства, частные инвестиции, венчурный капитал,

международное финансирование), составляющие материальную основу механизма.
 Человеческий капитал (цифровые компетенции, предпринимательские способности, научный

потенциал), определяющий качество реализации инвестиционных проектов.
 Инновации и технологии (патенты, ноу-хау, цифровые платформы), обеспечивающие

конкурентоспособность региональной экономики.
Процессы и инструменты трансформации ресурсов:
 Мобилизация капитала через краудфандинг, цифровые платформы, P2P-кредитование и ICO/

STO, значительно расширяющие источники финансирования
 Аллокация инвестиций с применением AI-оптимизации, смарт-контрактов и цифровых

рейтингов, повышающих эффективность распределения ресурсов
 Мониторинг и контроль на основе цифровых дашбордов, блокчейн-трекинга и предиктивной

аналитики рисков, обеспечивающие прозрачность использования средств
Результаты и эффекты реализации механизма:
 Прямые результаты (рост ВРП, создание рабочих мест, генерация инноваций, модернизация

инфраструктуры), непосредственно отражающие экономическую динамику.
 Стратегические эффекты (снижение региональных диспропорций, повышение

конкурентоспособности, ускорение инновационного развития), определяющие долгосрочные
перспективы территорий.
 Социальные результаты (повышение качества жизни, развитие человеческого капитала,

улучшение экологии), характеризующие социальную эффективность инвестиций
Регулятивный контур системы. Система обратной связи и адаптации замыкает управленческий

цикл и обеспечивает динамическую корректировку механизма. Данный блок включает:
 Мониторинг эффективности на основе KPI развития, сбора данных в реальном времени и

цифровых дашбордов, обеспечивающий непрерывное отслеживание результатов.
 Аналитику результатов, включающую оценку воздействия, выявление узких мест и анализ

эффективности, формирующую доказательную базу для корректирующих воздействий.
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 Корректировку механизма через оптимизацию процессов, изменение политик и
масштабирование успешных практик, обеспечивающую адаптацию системы к изменяющимся
условиям.

Целевой ориентир системы. Устойчивое сбалансированное региональное развитие представляет
собой интегральный результат функционирования всего механизма, отражающий достижение
стратегических целей пространственного развития Российской Федерации.

Синергетические взаимосвязи и системные эффекты. Представленная модель демонстрирует
нелинейный характер взаимодействия элементов. Цифровая трансформация выступает не просто
дополнительным блоком, а проникающим катализатором, радикально меняющим традиционные
инвестиционные процессы. Обратные связи создают условия для непрерывной адаптации механизма
к вызовам внешней среды, обеспечивая его устойчивость и долгосрочную эффективность.

Особого внимания заслуживает синергетический эффект от интеграции трехконтурной модели
финансирования (государственные, корпоративные и частные инвестиционные ресурсы) с
цифровыми платформами, что создает принципиально новые возможности для мобилизации и
аллокации инвестиционных ресурсов в региональном разрезе.

Предложенная концептуальная схема механизма регионального развития в условиях цифровой
трансформации служит методологической основой для последующего эмпирического анализа и
построения прикладных моделей инвестиционного механизма сбалансированного развития
российских регионов.

Проведенное исследование позволяет выйти на уровень научной дискуссии по нескольким
ключевым аспектам.

1. О релевантности классических теорий. Вывод о том, что для современной России наиболее
адекватны теории Мюрдаля и Перру, является дискуссионным. С одной стороны, он
подтверждается данными о растущем разрыве между регионами-донорами и депрессивными
территориями. С другой стороны, цифровая трансформация может создавать «обходные» пути
развития. Например, технологии удаленной работы и цифровые платформы позволяют компаниям
эффективно работать и в регионах с низкой агломерационной массой, потенциально снижая силу
кумулятивного эффекта. Таким образом, возникает новый исследовательский вопрос: в какой
степени цифровизация смягчает, а в какой — усугубляет поляризацию, предсказанную классиками?

2. О роли финансовых инвестиций. В предложенной классификации финансовые (портфельные)
инвестиции справедливо рассматриваются как индикатор доверия. Однако в условиях цифровизации
их роль трансформируется. Краудфандинг, P2P-кредитование и токенизация активов (STO) стирают
грань между прямыми и портфельными инвестициями, позволяя множеству мелких инвесторов
напрямую финансировать конкретные проекты в регионах. Это требует пересмотра устоявшихся
классификаций и выделения нового, «платформенного» типа инвестиций, характеризующегося
высокой диверсификацией, демократизацией доступа и смарт-контрактным обеспечением.

3. О методологических рисках. Авторы справедливо указывают на риски «гипотезной миопии»
и «эффекта подтверждения». В рамках дискуссии стоит добавить риск «технологического
детерминизма» — упрощенного представления, что внедрение цифровых технологий
автоматически ведет к позитивным результатам. На практике успех определяется не технологиями
самими по себе, а качеством институтов, регулирования и человеческого капитала, которые либо
усиливают, либо нивелируют эффект от цифровизации. Предложенная модель учитывает это через
блок «Региональные условия», но данный аспект требует особого внимания в эмпирической фазе
исследования.

4. О практической применимости модели. Разработанная модель задает новый концептуальный
язык для диалога между научным сообществом, органами власти и бизнесом. Она позволяет
перевести абстрактные дискуссии о «цифровизации» и «сбалансированном развитии» на язык
конкретных элементов и взаимосвязей. Для региональных властей модель служит картой для
аудита и модернизации существующего инвестиционного механизма, указывая на необходимость
развития не просто IT-инфраструктуры, а целостной цифровой экосистемы, интегрированной с
процессами принятия инвестиционных решений.
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ВЫВОДЫ
1. Доказана целесообразность синтеза теорий кумулятивной причинности (Мюрдаль, Перру) и

эволюционного подхода (концепция региональных инновационных систем) в качестве
теоретического фундамента для анализа инвестиционного механизма в современных условиях.
Классические теории (Тюнена, Вебера) сохраняют полезность для микроуровневого анализа
локации проектов, но недостаточны для макроуровневого объяснения устойчивости диспропорций.

2. Уточнена иерархия базовых категорий: инвестиционный механизм является активной,
преобразующей подсистемой финансовой системы региона, выполняющей распределительную,
стимулирующую и контрольную функции. Разработанная классификация инвестиций выделяет
ключевую роль венчурного и проектного финансирования для структурных преобразований, а также
фиксирует появление новых, гибридных форм финансирования на цифровых платформах.

3. Систематизированы и обоснованы принципы формирования эффективного инвестиционного
механизма, среди которых центральным является принцип конгруэнтности, обеспечивающий
синхронность инвестиционных процессов и экономической динамики региона.

4. Разработана комплексная методология, основанная на парадигме критического реализма и
сочетании системного и институционального подходов. Обосновано применение смешанных
методов с учетом идентифицированных методологических рисков и предложенных мер по их
минимизации.

5. Разработана и представлена оригинальная теоретическая модель, которая системно
описывает архитектуру и трансмиссионные механизмы влияния цифровой трансформации на
инвестиционный процесс для достижения сбалансированного регионального развития. Модель
служит основой для дальнейшего прикладного моделирования и эмпирической верификации.
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