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ГЛОБАЛЬНАЯ ИНФЛЯЦИЯ КАК ФАКТОР НЕСТАБИЛЬНОСТИ РАЗВИТИЯ
СРЕДЫ МЕЖДУНАРОДНОГО БИЗНЕСА

GLOBAL INFLATIONASA FACTOR OF INSTABILITY IN THE DEVELOPMENT
OFTHE INTERNATIONAL BUSINESS ENVIRONMENT

В статье раскрывается роль глобальной инфляции в формировании нестабильности развития внешней среды между-
народного бизнеса. Отмечается, что в 2021-2022 гг. инфляционная среда приобрела новое качество, это выразилось в
самом высоком с начала XXI века уровне глобальной инфляции и смещении ценового пика из циклического бума на фазу
оживления мировой экономики. Такое явление объясняется совпадением влияния факторов краткосрочного и долго-
срочного воздействия на ценовую динамику.

Краткосрочные факторы связаны с преодолением последствий Большого локдауна, восстановлением производства и
оживлением глобального спроса в посткризисный период. Долгосрочные же возникли в конце десятилетнего периода
пониженной инфляции и были спровоцированы геополитической напряженностью, милитаризацией экономики и послед-
ствиями популистской проинфляционной политики правительств и центральных банков. Прогнозируется, что в перспек-
тиве действие циклических факторов на глобальную инфляцию будет иметь тенденцию к ослаблению, тогда как влияние
факторов долгосрочного характера будет еще долго оставаться генератором возмущенной инфляционной среды.

Сделан вывод, что учет инфляционных шоков в разработке концепции развития глобальной экономической системы
является важнейшей задачей, ведь инфляционные шоки могут оказать существенное влияние на экономическую стабиль-
ность и благосостояние населения. Эффективная макроэкономическая политика, включающая монетарные и фискальные
меры, является ключевой в борьбе с инфляционными рисками. Также важны структурные реформы, в частности дивер-
сификация экономики и развитие финансовых рынков, что позволяет повысить экономическую устойчивость.

Международные финансовые организации должны сыграть критическую роль в этом процессе. Они должны оказать
финансовую помощь странам, которые столкнулись с инфляционными шоками, способствовать координации экономичес-
кой политики между государствами, оказать техническую поддержку и консультации. В целях эффективного учета инфля-
ционных шоков международные финансовые институты должны активно сотрудничать с правительствами, корпорациями и
другими заинтересованными сторонами. Эта кооперация позволит разработать и реализовать стратегии, способствующие
стабильному экономическому развитию и повышению устойчивости глобальной экономической системы.

Ключевые слова: глобальная инфляция, международный бизнес, инфляционная среда, инфляционные шоки, страны-
доноры инфляции, проинфляционная политика.

The article reveals the role of global inflation in shaping the instability of the development of the external environment of
international business. It is noted that in 2021-2022 the inflationary environment acquired a new quality, which was expressed
in the highest level of global inflation since the beginning of the 21st century and the shift of the price peak from the cyclical boom
to the phase of global economic recovery. This phenomenon is explained by the coincidence of the influence of short-term and
long-term factors on price dynamics.

Short-term factors are associated with overcoming the consequences of the Great Lockdown, the restoration of production
and the revival of global demand in the post-crisis period. Long-term factors arose at the end of a ten-year period of low inflation
and were provoked by geopolitical tensions, the militarization of the economy and the consequences of the populist pro-
inflationary policies of governments and central banks. It is predicted that in the future, the effect of cyclical factors on global
inflation will tend to weaken, while the influence of long-term factors will remain a generator of a disturbed inflationary
environment for a long time. It is concluded that taking inflation shocks into account in developing the concept of the global
economic system is a critical task, because inflation shocks can have a significant impact on economic stability and the well-being

doi 10.29039/2312-5330-2024-3-80-92



81
Научный вестник: Финансы, банки, инвестиции - 2024 - № 3

Горда О.С. Глобальная инфляция как фактор нестабильности развития среды международного бизнеса

of the population. Effective macroeconomic policy, including monetary and fiscal measures, is key to combating inflation risks.
Structural reforms are also important, in particular, economic diversification and development of financial markets, which helps
to increase economic sustainability.

International financial organizations should play a critical role in this process. They should provide financial assistance to
countries that have encountered inflation shocks, promote coordination of economic policies between states, and provide
technical support and advice. In order to effectively take inflation shocks into account, international financial institutions should
actively cooperate with governments, corporations, and other stakeholders. This cooperation will allow developing and
implementing strategies that promote stable economic development and increase the sustainability of the global economic
system.

Keywords: global inflation, international business, inflationary environment, inflationary shocks, inflation donor countries,
pro-inflationary policy.

ВВЕДЕНИЕ
В международной среде предпринимательской деятельности постоянно происходят динамич-

ные разнонаправленные изменения, способные усложнить функционирование бизнес-структур.
Одним из весомых факторов изменчивости и нестабильности макросреды выступает инфляция.
На изменение финансово-экономического состояния компаний, ориентированных на внутренний
рынок, существенное влияние оказывает динамика цен национального рынка, тогда как на резуль-
таты деятельности международного бизнеса — и глобальная, и внутренняя инфляция, зависящая
от конкретной страны проведения внешнеэкономических операций. В то же время, глобальная
инфляция одновременно действует и на динамику цен национального рынка стран — реципиентов
инфляции, тесно имплементированных в мирохозяйственную систему. Следовательно, ее аттрак-
торная роль — роль точки притяжения фактора волатильности экономической системы — заклю-
чается как в международно-экономическом, так и национально-экономическом влиянии на ход
процессов формирования и видоизменения инфляционных условий деятельности бизнеса.

Проблема влияния инфляционных процессов на условия осуществления предпринимательской
деятельности совсем не нова для ученых в сфере теории и практики управления. Невысокая
инерционная инфляция, преобладавшая в экономиках до 70-х годов XX века, особенно не беспоко-
ила ни экономистов-теоретиков, ни предпринимателей-практиков. Так, основатель макроэкономи-
ческой теории Дж. Кейнс считал умеренную инфляцию вполне приемлемой, как способ стимули-
рования экономического роста и занятости. В частности, в своей книге «Общая теория занятости,
процента и денег» [1] он писал о способности умеренно растущих цен стимулировать инвестиции
и производство из-за снижения реальной стоимости денег, что делает хранение денег менее вы-
годным и стимулирует расходы и инвестиции в реальную экономику. Кроме того, снижая реаль-
ную зарплату, инфляция способствует сокращению высокой безработицы, предотвращению ло-
вушки ликвидности при низких процентных ставках и снижению реальной стоимости государ-
ственного долга. Вред экономике может нанести лишь гиперинфляция с ее разрушительными
последствиями для всей экономической системы.

Однако с высоты экономических представлений 20-х годов XXI века многие авторы рассмат-
ривают инфляцию как угрозу дестабилизации бизнес-среды и социального равновесия в обще-
стве, ярко проявившуюся начиная от периода стагфляции 70-х годов прошлого века и вошедшую
в классические учебники макроэкономики как пример «раскручивания» инфляции и малоэффек-
тивности кейнсианской антиинфляционной политики. Переход ко времени повышенной глобальной
инфляции также связывают с отменой золотого стандарта и переходом к гибким валютным кур-
сам в международных экономических отношениях. О генезе инфляционных процессов в развитых
странах и эволюции подходов к антиинфляционному регулированию пишет ряд отечественных и
зарубежных исследователей [2-11]. Весьма неблагоприятной для бизнеса считается не сама по
себе инфляция, а ее высокий уровень, который влечет за собой дополнительную волатильность
экономической среды [12]. Немало внимания специалисты уделяют негативным последствиям
инфляции в различных сферах экономической деятельности — розничной торговле [13], фондовом
рынке [14], корпоративных финансах [15, 16] и чаще всего в банковской системе [4, 17, 18].

Инфляционная среда и ее возможные флуктуации остаются первоочередным объектом изуче-
ния центральных банков, поскольку эти институты непосредственно отвечают за ценовую ста-
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бильность в экономике как субъекты проведения денежно-кредитной политики, тщательно иссле-
дуя инфляционные ожидания хозяйствующих субъектов и принимая меры по их таргетированию.
К основным национальным и мегарегиональным мониторам глобальной инфляции следует отнес-
ти Федеральную резервную систему США [19], Европейский центральный банк [20], Банк Японии
[21] и Народный банк Китая [22], возглавляющих банковские системы стран — основных доно-
ров глобальной инфляции. Главным же институтом по мониторингу глобальной инфляции как в
целом в мировой экономике, так и в разрезе отдельных стран, групп стран и товарных рынков
мирового уровня остается Международный валютный фонд, который на основе статистики цен
агрегирует и анализирует их текущую и прогнозную динамику [23].

Особое внимание ученых и политиков привлекла глобальная инфляция в постпандемийный пе-
риод, когда после десятилетия низкоинфляционного развития возник мощный ценовой всплеск,
уровень которого превзошел многолетнюю предыдущую динамику потребительских цен [17, 18].
В то же время отечественные ученые исследуют глобальный контекст инфляции преимущественно
за предыдущие периоды. Поэтому изучение макроэкономических аспектов указанного всплеска
представляет значительный научный интерес как для субъектов проведения денежно-кредитной
политики в контексте инфляционного таргетирования, так и для субъектов международного биз-
неса с точки зрения необходимости учитывать прогнозные темпы глобальной инфляции в плани-
ровании внешнеэкономической деятельности.

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ
Целью исследования является идентификация моделей развития глобальной экономики в пе-

риод инфляционных шоков, определение их причин, динамики развития и форм проявления в среде
международного бизнеса.

МЕТОДЫ
В исследовании применялись следующие методы:
метод дедукции с целью изучения теоретических аспектов развития глобальных инфляцион-

ных процессов в современных условиях;
 методы сравнений и статистического анализа применялись для оценки современного состо-

яния развития инфляционных процессов в глобальной экономике;
 графические методы использованы для визуального отображения материала в виде таблиц и

рисунков;
 методы научного абстрагирования и синтеза были использованы при определении ключевых

моделей развития глобальной экономики в период инфляционных шоков, а также для обоснования
выводов.

РЕЗУЛЬТАТЫ
Как отмечалось выше, исследование влияния глобальных инфляционных процессов на гло-

бальную экономику занимает важное место как среди интересов исследователей, так и среди
исследований центральных банков разных стран и международных финансовых институтов. Ха,
Косе и Обнсорж [24] изучали вопросы глобальной инфляционной синхронизации. Авторы устано-
вили, что инфляционные процессы в разных странах мира имеют четкую синхронизацию, что
приводит к зависимости инфляционных процессов в одних странах от аналогичных процессов в
других странах. Воздействие глобальной инфляционной синхронизации на инфляционные процес-
сы в Японии исследовали Фукунага, Кидо и Суита [25]. Авторы отмечают, что различные типы
экономических шоков провоцируют возмущение в экономической системе Японии, а инфляцион-
ные шоки обладают одним из самых больших импульсов, которые переходят через трансмисси-
онный механизм и оказывают непосредственное влияние на национальную экономику.

Значительную роль глобальных инфляционных процессов во влиянии на инфляцию в нацио-
нальных экономиках отмечают Ха и Со [26]. В своём исследовании ученые отмечают, что гло-
бальная инфляционная неопределенность существенно возросла после пандемии коронавируса. В
то же время трансмиссионный механизм распространения инфляционных процессов через кана-
лы спроса и предложения приводит к возникновению структурных сдвигов в национальных эконо-
миках и негативному влиянию на бизнес-циклы.
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В продолжение предыдущего исследования интересно исследование влияния тенденций разви-
тия мировой экономики на инфляцию в США [27]. Авторы исследования отмечают, что мировой
инфляционный тренд является важнейшим детерминантом национальных инфляционных процес-
сов. Это свидетельствует о большой степени зависимости развития национальных экономик от
глобальной инфляции и инфляционных шоков.

Форбс [28] приходит к выводу, что глобальные факторы, такие как мировые цены на сырьевые
товары, глобальный экономический спад, обменные курсы и ценовая конкуренция производите-
лей, могут оказать существенное влияние на инфляцию даже в случае контроля за стандартными
внутренними переменными. Сходное исследование было проведено Керни М. [29]. Роль этих гло-
бальных факторов изменилась за последнее десятилетие, особенно соотношение между глобаль-
ным спадом, ценами на сырье и разбросом цен производителей с инфляцией потребительских цен
и циклической составляющей инфляции. Роль разных глобальных и внутренних факторов различ-
на в разных странах, но поскольку мир стал более интегрированным из-за торговых цепочек и
цепей поставок, то глобальные факторы больше не должны играть вспомогательную роль в моде-
лях динамики инфляции [30].

В этом контексте особого внимания заслуживает исследование динамики изменения цен на
отдельные группы товаров, которые имеют стратегическое значение и могут влиять на глобаль-
ном уровне на динамику развития всей международной экономической системы. Так, Паркер М.
[31] исследуя влияние на глобальную инфляцию цен на продукты питания, жилье и энергоресурсы,
отмечает, что глобальные факторы объясняют преобладающую часть изменений в уровне инф-
ляции в отдельных странах. Сходное исследование было проведено с ориентацией на рынок нефти
[32]. Выводы из этого исследования также свидетельствуют о значительном влиянии колебания
цен на нефть на международном рынке на уровень инфляции в национальных экономиках.

Коллектив авторов исследовал является ли инфляция локальным или глобальным явлением
[33]. Авторы пришли к выводу, что, поскольку ни одна страна в мире полностью не автономна и не
изолирована, то влияние глобальных инфляционных процессов является существенным фактором,
который определяет траекторию развития инфляционных процессов в каждой отдельной стране.
Очень четко это прослеживается на примере развивающихся экономик, поскольку они глубоко
интегрированы в мировую торговлю, что обуславливает их зависимость от глобальных тенденций
развития международной экономической системы.

Джиованни и соавторы [34] отмечают, что после пандемии Covid19 произошли существенные
изменения в структуре глобальной экономики. Перераспределение цепей поставок и дисбаланс
спроса и предложения на потребительские товары в мире спровоцировало инфляционные шоки,
последствия которых ощущаются и по сей день.

Таким образом, исследования влияния инфляционных процессов на глобальном и локальном
уровнях имеет большое значение, и многие исследователи посвятили этому свои научные труды.
Однако результаты проведенных исследований свидетельствуют также и том, что необходимо
также уделять больше внимание построению моделей развития глобальной экономики в условиях
синхронизации инфляции и высокой степени зависимости национальных экономик от глобальных
инфляционных шоков.

Глобальная экономика постоянно сталкивается с огромным количеством вызовов, среди кото-
рых инфляционные шоки занимают особенное место. Инфляционные шоки, то есть внезапные и
резкие изменения в уровне цен, могут оказать существенное влияние на экономическую стабиль-
ность. Поэтому, с нашей точки зрения, целесообразно уделить особое внимание исследованию
особенностей различных моделей развития глобальной экономики в условиях инфляционных шо-
ков, их теоретических основ, а также практических аспектов применения этих моделей.

Модели развития экономики могут быть поделены на несколько основных категорий: класси-
ческие, кейнсианские и современные. Классические модели, такие как модель Адама Смита,
акцентируют внимание на саморегулировании рынков через невидимую руку рынка. Кейнсианс-
кие модели, представленные трудами Джона Мейнарда Кейнса, подчеркивают роль государствен-
ного вмешательства для стабилизации экономики. Современные модели, включая неоклассичес-
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кие и новейшие институциональные подходы, учитывают влияние технологических изменений,
глобализации и развития финансовых рынков.

Инфляционные шоки могут быть вызваны различными факторами, такими как внезапные из-
менения цен на сырье, политические нестабильности, изменения в валютной политике или при-
родные катастрофы. Они могут привести к повышению цен на товары и услуги, снижению покупа-
тельной способности населения и нестабильности на финансовых рынках. Воздействие инфляци-
онных шоков на экономику может быть многогранным. С одной стороны, высокий уровень инфля-
ции может привести к снижению инвестиций, поскольку инвесторы теряют доверие к стабильно-
сти экономики. С другой стороны, инфляция может провоцировать экономическую активность в
краткосрочной перспективе, увеличивая потребление и производство. Однако длительная инфля-
ция может привести к негативным последствиям, таким как снижение уровня жизни населения и
увеличение социального неравенства. На рисунке 1 приведены наиболее распространенные на
сегодняшний день модели анализа влияния инфляционных шоков на экономику.

Модель AD-AS Модель Филлипса Модель Манделла-Флеминга

Модель AD-AS яв-
ляется одним из

самых распростра-
ненных инструмен-
тов анализа влия-

ния инфляционных
шоков на экономи-
ку. Она позволяет
оценить влияние

шоков на совокуп-
ный спрос и сово-
купное предложе-

ние

В краткосрочной пер-
спективе снижение
безработицы может

сопровождаться рос-
том инфляции, что

создает предпосылки
для инфляционных
шоков. Эта модель

позволяет анализиро-
вать компромиссы

между инфляцией и
безработицей в шо-

ковых условиях

Модель Манделла-
Флеминга рассматри-
вает открытые эконо-

мики и учитывает
влияние международ-
ных финансовых пото-

ков на экономику. В
контексте инфляцион-
ных шоков изменения
в валютном курсе мо-
гут оказать значитель-

ное влияние на уро-
вень цен и экономиче-

скую стабильность

Рис. 1. Модели анализа влияния инфляционных шоков на экономику (Составлено автором)

Модель AD-AS является одним из наиболее распространенных инструментов анализа влияния
инфляционных шоков на экономику. Она позволяет оценить влияние шоков на совокупный спрос и
предложение. К примеру, внезапное увеличение цен на нефть может привести к сдвигу кривой
совокупного предложения влево, что вызывает рост цен и сокращение выпуска продукции.

Модель Филлипса описывает взаимосвязь между уровнем безработицы и уровнем инфляции.
В краткосрочной перспективе снижение безработицы может сопровождаться ростом инфляции,
что создает предпосылки для инфляционных шоков. Эта модель позволяет анализировать комп-
ромиссы между инфляцией и безработицей в шоковых условиях.

Модель Манделла-Флеминга рассматривает открытые экономики и учитывает влияние меж-
дународных финансовых потоков на экономику. В контексте инфляционных шоков изменения в
валютном курсе могут оказать значительное влияние на уровень цен и экономическую стабиль-
ность. К примеру, девальвация национальной валюты может привести к увеличению экспорта, но
также может вызвать и рост цен на импортные товары.

В реальном мире модели экономического развития используются для формирования макро-
экономической политики. Центральные банки и правительства стран применяют эти модели для
прогнозирования последствий инфляционных шоков и разработки мер по их минимизации. К при-
меру, монетарная политика, направленная на контроль инфляции через регулирование учетной став-
ки, является одним из ключевых инструментов в борьбе с инфляционными шоками.
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В последнее время коренным образом меняется инфляционная среда функционирования меж-
дународного бизнеса. Точкой перелома среднесрочной инфляционной динамики начала XXI века
можно считать 2021-2022 гг., когда после пандемического спада мирового производства созрели
предпосылки для восстановления экономического роста и подъема общего уровня цен. В данном
контексте, в первую очередь, отметим достаточно высокие показатели мирового индекса потре-
бительских цен по сравнению с предыдущими двумя десятилетиями. Даже циклический перегрев
конъюнктуры в 2007 г., накануне Великой рецессии, повысил инфляцию до 5,3 %, но не превзошел
всплеска 2022 г., когда она составляла 8,9 %. Причем в обоих случаях основным локомотивом
глобальной инфляции были переходные страны и развивающиеся экономики, где агрегированный
показатель инфляции достигал соответственно 7,6% и 10,1%. Значительно ниже вышеупомяну-
тые показатели были у развитых стран — 1,5% в 2008 г. и 7,3% в 2022 г., хотя в провоцировании
современного ценового шока развитые экономики сыграли большую роль из-за более высокой
доли в мировом производстве и более значительных структурных дисбалансов [35].

В 2022 г. инфляция не просто вернулась на допандемический уровень, а превысила его вдвое.
После разрушительных лет пандемии мир пережил уровень инфляции, которого не было несколько
десятилетий. Инфляционный всплеск был порожден рядом глубинных причин, включая экспанси-
онистскую денежно-кредитную и фискальную политику государств во время пандемии, отложен-
ный спрос населения и бизнеса, рыночные дисбалансы и давление, обусловленное ценами на то-
вары из-за неблагоприятных погодных условий в разных регионах мира, а также из-за начала
СВО России на Украине с соответствующим нарастанием геополитического разделения до сих
пор относительно целостного мирового рынка на два сегмента, каждый из которых постепенно
приобретает черты автономности. В конце концов все это обусловило стремительное повышение
уровня цен конечного потребления во всем мире. Хотя нынешние уровни инфляции следует при-
знать отнюдь не экстремальными (они были еще выше в 70-х и 80-х годах XX века — табл. 1),
длительное время чрезвычайно низкого уровня инфляции в большинстве стран означает, что те-
кущие темпы инфляции продолжают шокировать потребителей, производителей и розничных тор-
говцев Кроме того, академические исследования мало говорят о том, как адаптировать бизнес к
нынешним инфляционным условиям.

Таблица 1. Периоды наивысшей инфляции в странах — основных донорах инфляции за 1960–
2023 гг. *

Периоды высокой инфляции в порядке снижения её темповСтрана / группа стран Год Уровень, % Год Уровень, % Год Уровень, %
США 1980 13,5 1979 11,3 1974 11,1
Китай 1994 24,3 1988 18,8 1989 18,2
ЕС 1974 13,2 1980 12,9 1981 11,8
Япония 1974 23,2 1975 11,7 1973 11,6
Индия 1974 28,6 1973 16,9 1991 13,9
Великобритания 1975 24,2 1980 18,0 1976 16,6

* Составлено на основании [36]

Такой подбор стран — основных доноров глобальной инфляции не случаен и объясняется их
долей в мировом валовом продукте, а, следовательно, влиянием на глобальную среду междуна-
родного бизнеса. Кроме доли в мировом производстве могут быть использованы и другие кри-
терии влияния экономик на глобальную инфляцию (например, доля в мировом экспорте товаров
и услуг, контроль над глобальными рынками энергоносителей и сырья). Однако мы воспользо-
вались, как нам представляется, наиболее универсальным показателем участия национальных
и мегарегиональных экономик в мирохозяйственной деятельности — доля стран в мировом
ВВП в фактических ценах 2023 года. Полученные результаты приведены на рисунке 2, под-
тверждая первостепенное значение по уровню релевантности экономик США, Китая, ЕС, Япо-
нии и Индии.
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Рис. 2. Доли стран (групп стран) в фактическом мировом ВВП в 2023 г., % (Составлено на основа-

нии [35])

Нетипичность ценовой турбулентности на мировом рынке вытекает не только из сравнительно
высокого темпа инфляции 2022 г. на фоне довольно умеренной динамики глобальной инфляции
последних двух десятилетий, но и противоречия фазы делового цикла мировой экономики. Если
обычно инфляционная среда активизируется на циклическом пике и объясняется перегревом ры-
ночной конъюнктуры, то нынешний инфляционный вызов сформировался на фазе посткризисного
оживления, о чем свидетельствуют показатели приростов реального ВВП мира в начале XXI
века. На фоне трендового значения прироста мирового ВВП в 2,9% выделяются глобальные сжа-
тия производства в 2009 г. на уровне -1,4% и в 2020 г. на уровне -3,1% [36].

С нашей точки зрения, причинами высокого уровня нынешней глобальной инфляции и межфа-
зового смещения ее всплеска послужили две группы факторов — краткосрочные, связанные с
выходом экономик из циклического спада, и долгосрочные, которые вызревали в последние деся-
тилетия, а фактически были реализованы в нынешнем инфляционном буме.

Среди основных факторов инфляционного всплеска 2021-2022 гг. краткосрочного действия уче-
ные называют нарушения в цепочках поставок, вызванные локдауном периода пандемии COVID-
19, высокие государственные расходы, направленные на поддержание спроса при его рецессион-
ном сжатии и экспансионистскую монетарную политику центральных банков, наводнивших эконо-
мику избыточной ликвидностью [37].

Одновременно можно говорить о завершении периода сравнительно низкой глобальной инфля-
ции. Нельзя не согласиться с мнением некоторых исследователей, что десятилетие умеренной
инфляции закончилось из-за действия нескольких структурных факторов, которые сегодня опре-
деляют новую инфляционную среду. К ним относятся:

1) неопротекционизм в торговой политике, выраженный в применении тарифных и нетарифных
барьеров в международной торговле и сегментации мирового рынка;

2) декарбонизация мирового хозяйства, связанная с сокращением выбросов CO2 и удорожани-
ем «зеленых» энергоресурсов;
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3) сложная демографическая ситуация во многих странах, обостренная из-за дефицита квали-
фицированной рабочей силы и необходимости повышения оплаты труда с дальнейшим ростом цен
конечной продукции;

4) цифровизация, первоначально способствовавшая снижению инфляции, но из-за временного
давления со стороны предложения, недостаток полупроводников привел к росту цен на электрони-
ку и подогрел инфляцию;

5) среднесрочная фискальная политика, сопровождавшаяся увеличением государственного
долга в угоду популистскому тренду правительств ведущих западных стран по поддержанию со-
вокупного спроса даже в периоды нормального экономического роста;

6) денежно-кредитная политика центральных банков, длительно ориентированная на так назы-
ваемое «количественное смягчение» с выкупом ценных бумаг и соответствующим предоставле-
нием ликвидности в низкоинфляционную экономику параллельно с политикой отрицательных про-
центных ставок.

К этому перечню следует добавить возрожденный геополитический раскол мировой экономи-
ки по линии Восток — Запад с замыканием торговых потоков среди стран-партнеров, милитари-
зацию национальных хозяйств и, как следствие, увеличение государственных расходов на закупку
дорогостоящих современных систем вооружений и увеличение доли расходов на оборону до 2%
от ВВП и выше.

Поскольку глобальная инфляция оказывает эффект переноса своей динамики на внутреннюю
среду, то в агрегированном виде в страны — реципиенты инфляции, можно отнести группу пере-
ходных и развивающихся экономик. Обычно их инфляционный фон характеризуется более высо-
кими индексами цен. Кроме того, у них на протяжении 2022-2023 гг. наблюдалось более медлен-
ное нивелирование инфляционного всплеска, чем у развитых стран. Так, если среди последних
темп инфляции уменьшился за 2 года в 2,4 раза, то в группе переходных и развивающихся эконо-
мик этот показатель составлял 1,2 раза. Таким образом, послепиковая нормализация инфляцион-
ной среды происходит неравномерно в географическом, рыночном и социально-экономическом
разрезе.

Следует отметить, что инфляционные шоки являются неотъемлемой частью современной гло-
бальной экономики. Они могут оказывать значительное влияние на экономический рост, стабиль-
ность финансовых рынков и благосостояние населения. Поэтому при разработке концепции разви-
тия глобальной экономической системы нужно учесть вероятные инфляционные шоки и разраба-
тывать стратегии для их эффективного управления. Рассмотрим основные подходы к интеграции
инфляционных шоков в концепции развития.

Монетарная политика играет ключевую роль в реагировании на инфляционные шоки. Цент-
ральные банки могут использовать инструменты монетарной политики, такие как учетная ставка
и операции на открытом рынке для контроля над инфляцией. Например, повышение учетной став-
ки может снизить инфляционное давление, снижая объем денежной массы в обращении. Кроме
того, важна независимость центрального банка для обеспечения долгосрочной стабильности цен.

Фискальная политика также имеет большое значение в борьбе с инфляционными шоками.
Правительства могут использовать налоговые и затратные меры по воздействию на уровень со-
вокупного спроса. Например, снижение государственных расходов или повышение налогов может
снизить инфляционное давление, тогда как стимулирующие меры могут поддержать экономику в
случае дефляционных угроз.

Одним из ключевых аспектов стратегии развития является диверсификация экономики. Стра-
ны, зависящие от экспорта одного или нескольких видов сырья, более уязвимы к инфляционным
шокам, вызванным изменениями мировых цен. Развитие разных секторов экономики может сни-
зить этот риск и повысить экономическую устойчивость.

Стабильные и развитые финансовые рынки способствуют лучшему управлению рисками инф-
ляции. Инструменты хеджирования, такие как фьючерсные контракты и опционы позволяют пред-
приятиям защищаться от колебаний цен. Кроме того, эффективные финансовые рынки способ-
ствуют привлечению инвестиций, что поддерживает экономический рост.
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Инновации и технологическое развитие могут оказать существенное влияние на снижение ин-
фляционных рисков. Повышение производительности труда и эффективности производства мо-
жет компенсировать рост цен на сырье и другие затраты, что помогает удерживать под контро-
лем инфляцию. Fintech и цифровизация финансовых услуг может способствовать более эффектив-
ному управлению инфляционными шоками. Быстрый доступ к финансовым ресурсам и информа-
ции позволяет предприятиям и домохозяйствам лучше планировать свои расходы и инвестиции,
что снижает риск значительных колебаний цен [39].

Глобализация экономики требует координации политики между странами для эффективного
управления инфляционными шоками. Международные организации, такие как Международный
валютный фонд (МВФ) и Всемирная торговая организация (ВТО), могут играть важную роль в
обеспечении этой координации. Совместные усилия по стабилизации мировых цен на сырье и
поддержанию финансовой стабильности могут снизить риски инфляционных шоков.

Международные финансовые институты (МФИ) должны играть ключевую роль в поддержа-
нии глобальной экономической стабильности, особенно в условиях инфляционных шоков. Их дея-
тельность следует ориентировать на координацию политики, финансовую помощь и техническую
поддержку, а также на развитие механизмов раннего предупреждения и реагирования на экономи-
ческие кризисы.

МФИ, такие как Международный валютный фонд (МВФ) и Всемирный банк, должны оказать
финансовую помощь странам, столкнувшимся с экономическими трудностями из-за инфляцион-
ных шоков. Эта помощь может быть направлена на стабилизацию валютных курсов, пополнение
резервов и поддержку бюджетных расходов. МФИ обязаны способствовать координации эконо-
мической политики между странами, помогая избегать политических решений, которые могут
привести к инфляционным шокам. Они обеспечивают платформы для обсуждения и согласования
мер макроэкономической политики, что снижает риск экономических потрясений.

МФИ обязаны и оказать техническую поддержку и консультации по экономическому управле-
нию, помогая странам разрабатывать и внедрять эффективные политики для сдерживания инфля-
ции. Это включает советы по бюджетной политике, монетарному регулированию и структурным
реформам. МФИ разрабатывают и поддерживают системы мониторинга глобальной экономики,
позволяющие своевременно выявлять признаки инфляционных шоков и других экономических рис-
ков. Это позволяет странам-участникам заблаговременно реагировать на потенциальные угрозы
и минимизировать их последствия в будущем.

ВЫВОДЫ
Инфляционные шоки представляют собой сложное и многогранное явление, которое требует

применения различных экономических моделей для их анализа и преодоления. Использование
таких моделей, как AD-AS, Филлипса и Манделла-Флеминга позволяет лучше понимать механиз-
мы влияния инфляционных шоков на глобальную экономику и разрабатывать эффективные меры
для обеспечения экономической стабильности и развития. В современных условиях глобализации
и технологических изменений адаптация и развитие экономических моделей остаются ключевы-
ми задачами для экономистов и политиков во всем мире.

На современном этапе развития глобальная инфляция снижается с пиков 2022 г. Она уже дос-
тигла или приближается к таргетированным значениям центральных банков. Однако инфляцион-
ные риски не исчезли. Устойчивой остается инфляция услуг, рынки труда сохраняют напряжен-
ность, а политические события могут осложнить инфляционные процессы из-за влияния цен на
сырьевые товары.

Учет инфляционных шоков в разработке концепции развития глобальной экономической систе-
мы является важнейшей задачей. Эффективная макроэкономическая политика, структурные ре-
формы, международное сотрудничество и технологические инновации — ключевые элементы
стратегии, позволяющие снизить влияние инфляционных шоков и обеспечить стабильное разви-
тие экономики. В условиях глобализации и постоянных изменений на мировых рынках, адаптация
к новым вызовам и развитие эффективных механизмов управления инфляционными рисками ос-
таются главными приоритетами для правительств и международных организаций.
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Международные финансовые институты должны играть ключевую роль в обеспечении гло-
бальной экономической устойчивости в условиях инфляционных шоков. Благодаря финансовой
помощи, координации экономической политики, технической поддержке и развитию механизмов
раннего предупреждения, они могут помочь странам адаптироваться к экономическим вызовам и
поддерживать устойчивый экономический рост.

Новая инфляционная среда с повышенной ценовой динамикой означает необходимость между-
народного бизнеса учитывать указанный фактор в своей хозяйственной деятельности. Ему прихо-
дится не только прогнозировать будущее движение цен на ресурсы и сырье, но и оценивать марке-
тинговую возможность перевода ценового бремени на своих покупателей, что в свою очередь
зависит от эластичности спроса, конкурентности рынка и выбранной стратегии компании.
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