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ПОВЫШЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ СУБЪЕКТОВ
МАЛОГО И СРЕДНЕГО БИЗНЕСА

INCREASING THE INVESTMENTATTRACTIVENESS OF
SMALLAND MEDIUM BUSINESSES

В научной статье представлены результаты анализа практической роли повышения инвестиционной привлекательно-
сти субъектов малого и среднего бизнеса в России. Рассмотрены тенденции и перспективы инвестиционной активности
малых и средних предприятий в период новой реальности. Проанализированы проблемы и угрозы, которые препятству-
ют привлечению инвестиций субъектами малого и среднего предпринимательства. Определены перспективные направ-
ления повышения инвестиционной привлекательности субъектов малого и среднего бизнеса. Актуальность исследования
обусловлена тем, что в условиях трансформации социально-экономических систем инвестиционная деятельность, учиты-
вая ее место и общеэкономическое значение в восстановлении и качественном расширении производственного потенциала
предприятий, является одним из определяющих факторов устойчивого развития экономики Российской Федерации. При
этом важную роль отводится развитию малого и среднего предпринимательства, реализации частной предприниматель-
ской инициативы в условиях трансформации конкурентной среды, а именно фундаментальным элементом развития
экономики РФ, как и в любой стране являются предприятия малого и среднего предпринимательства. Именно с этой
целью в России создаются система, технологии, направленные на поддержку рассматриваемых субъектов.

В экономике Российской Федерации приоритетными заданиями для развития предприятий и привлечения в них
инвестиций являются следующие основные действия: привлечение предприятий малого и среднего бизнеса к исполне-
нию государственных заказов, участие в тендерах на их получение.

От инвестиционной активности субъектов малого и среднего предпринимательства зависит процесс строительства и
расширения объектов инфраструктуры, производства и инновационной системы, которые являются составляющими
элементами социально-экономического развития любого государства.

Ключевые слова: инвестиционная привлекательность; инвестиционный климат; инвестиции; инвестиционная деятель-
ность; малые и средние предприятия; малый и средний бизнес; малое и среднее предпринимательство.

The scientific article presents the results of the analysis of the practical role of increasing the investment attractiveness of
small and medium-sized businesses in Russia. The tendencies and prospects of investment activity of small and medium-sized
enterprises in the period of new reality are considered. The problems and threats that hinder the attraction of investments by
small and medium-sized businesses are analyzed. Promising directions for increasing the investment attractiveness of small and
medium-sized businesses have been identified. The relevance of the study is due to the fact that in the context of the transformation
of socio-economic systems, investment activity, given its place and general economic significance in the restoration and qualitative
expansion of the production potential of enterprises, is one of the determining factors in the sustainable development of the
Russian economy. At the same time, an important role is given to the development of small and medium-sized businesses, the
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implementation of private entrepreneurial initiatives in the context of the transformation of the competitive environment,
namely, small and medium-sized enterprises are a fundamental element in the development of the Russian economy, as in any
country. It is for this purpose that a system and technologies are being created in Russia aimed at supporting the subjects in
question. In the economy of the Russian Federation, the priority tasks for the development of enterprises and attraction of
investments in them are the following main actions: attracting small and medium-sized businesses to the execution of government
orders, participation in tenders for their receipt. The process of construction and expansion of infrastructure facilities, production
and innovation systems, which are constituent elements of the socio-economic development of any state, depends on the
investment activity of small and medium-sized businesses.

Keywords: investment attractiveness; investment climate; investments; investment activities; small and medium-sized
enterprises; small and medium businesses; small and medium business.

ВВЕДЕНИЕ
Инвестиционная привлекательность играет важную роль при обеспечении развития, как наци-

ональной экономической системы, рынков, отраслей, так и в отдельности для хозяйствующих
субъектов разных организационно-правовых форм, включая малых и средних. Поэтому с целью
стимулирования развития субъектов малого и среднего бизнеса в экономике Российской Федера-
ции важным выступает организация мероприятий, направленных на повышение уровня инвестици-
онной привлекательности данных форм предпринимательства. В ином случае, те проблемы, кото-
рые присутствуют у небольших фирм российской экономики, останутся актуальными.

В 2022 году управление инвестиционной привлекательностью субъектов предпринимательства
острая проблематика. Это связано с текущими реалиями нового периода развития экономики
России, которая столкнулась с негативными последствиями от принята новых пакетов экономи-
ческих и политических санкций. Двухсторонняя политика активного торгового протекционизма
препятствует внешнеторговой и внешнеэкономической деятельности предприятий.

Также наблюдается отток финансового капитала и прекращение поступления прямых и порт-
фельных иностранных инвестиций. В итоге, инвестиционный климат государства и национальной
экономической системы пострадали, в связи с чем, необходимы поиски решений, направленных
на повышение инвестиционной привлекательности бизнеса.

Успешные примеры повышения инвестиционной привлекательности российскими компаниями
демонстрируют возможные механизмы, которые способствуют привлечению дополнительного внеш-
него финансирования в рамках масштабирования производственной деятельности. Однако данная
история менее актуальна для субъектов малого и среднего предпринимательства в России.

Данную закономерность можно объяснить тем, что небольшие фирмы ограничены в своих
ресурсах и выходах на новые рынки. Также менее широкий спектр заинтересованных лиц. У ма-
лых и средних предприятий нет ряда стейкхолдеров, управление взаимоотношениями, с которыми
могло бы позволить устранить отдельные проблемы, негативно влияющие на инвестиционную
привлекательность бизнеса. Остается лишь быть уникальными и финансово успешными, демон-
стрируя рост величины выручки и прибыли.

Актуальность научного исследования на тематику «повышение инвестиционной привлекатель-
ности субъектов малого и среднего бизнеса» связана, в первую очередь, с тем, что от инвестици-
онной активности субъектов малого и среднего предпринимательства зависит процесс строи-
тельства и расширения объектов инфраструктуры, производства и инновационной системы, кото-
рые являются составляющими элементами социально-экономического развития любого государ-
ства. Для малых и средних предприятий инвестиционное развитие способствует масштабирова-
нию бизнеса, повышению конкурентоспособности организации и формирование инновационных
направлений с уходом в новые для себя рынки и отрасли.

В статье проведен анализ инвестиционной привлекательности субъектов малого и среднего
бизнеса в России или представлены рекомендации по повышению ее уровня.

Для этого были рассмотрены основные тенденции и ключевые перспективы инвестиционной
активности малых и средних предприятий в период новой реальности. Также были выявлены
основные проблемы и угрозы, которые препятствуют привлечению инвестиций субъектами мало-
го и среднего предпринимательства в экономике России. Только так можно определить дальней-
шие перспективные направления повышения инвестиционной привлекательности субъектов ма-
лого и среднего бизнеса в период новой реальности.
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Данную тематику исследовали многие ученые [1–7, 9–11, 15–21], однако, изменяющие условия
внешней и внутренней среды требуют более глубокой ее проработанности.

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ
Цель статьи — исследовать основные тенденции и ключевые перспективы инвестиционной

активности малых и средних предприятий в период новой реальности, а также какие инструменты
использовать для достижения целей в коммерческом деле бизнес-процессов.

РЕЗУЛЬТАТЫ
В 2022 году текущие условия развития субъектов малого и среднего бизнеса в России харак-

теризуются рядом проблем, связанных с периодом кризиса санкций. Это требует от собственни-
ков и менеджеров небольших фирм применять решения, которые направлены на оптимизацию
производства, затрат и корректировку бизнес-стратегии и финансового плана, бюджета.

Возникает вопрос о том, по какому пути двигаться в дальнейшем и какие инструменты ис-
пользовать для достижения целей в коммерческом деле. Одним из приоритетных направлений
развития российских субъектов малого и среднего предпринимательства в кризисных условиях
является инвестиционный рост бизнеса, предполагающий совершенствование бизнес-процессов,
появление новой продукции, внедрение технологий и повышение эффективности системы управ-
ления, с помощью осуществления ряда различных инвестиций (капитальных и портфельных).

На сегодняшний день, частные и институциональные инвестиции российских субъектов, инве-
сторов и фондов столкнулись с новыми вызовами, которые формируют изменения в их инвестици-
онных стратегиях. Финансовые рынки России столкнулись с негативными последствиями от при-
нятия экономических санкций и ограничений.

В итоге, российский рынок ценных бумаг страны переживает одно из рекордных падений своей
рыночной стоимости. Акции большинства компаний теряют капитализацию, что усложняет про-
цесс стимулирования инвестиционного роста бизнеса в дальнейшем. Подтверждением тому выс-
тупает график на рисунке 1.

Рис. 1. Динамика биржевого индекса MOEX [8]

Важнейшим направлением социального развития и экономического роста России выступает
увеличение инвестиционной привлекательности отраслей национальной экономики и ее хозяйству-
ющих субъектов. Это способствует притоку инвестиций из-за рубежа, ресурсы которых применя-
ются в целях финансирования крупных инвестиционно-инновационных проектов [6].

Текущий период развития субъектов малого и среднего предпринимательства демонстрирует
сохранение высокой роли данных форм хозяйствования при обеспечении социального развития и
экономического роста Российской Федерации. Многие малые и средние предприятия создают
рабочие места, стимулируя занятость в регионах и муниципалитетах. Также небольшие субъек-



70
Научный вестник: Финансы, банки, инвестиции - 2022 - № 4

ты предпринимательства более инновационно активные и ориентированы на разработку новых
технологий и продукции [10].

На сегодняшний день, уровень развития малого и среднего предпринимательства для обеспе-
чения интересов и задач государственной политики социально-экономического развития недоста-
точный, поскольку по доли в общем ВВП и рынке труда, Россия уступает позициям государств с
развитой экономикой [14].

Так, доля малого и среднего бизнеса при формировании валового внутреннего продукта эконо-
мики России за 2020 год составляет 21,5 %, а на рынке труда при обеспечении занятости населе-
ния — лишь 14,1 % (рис. 2).
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Рис. 2. Доля малого и среднего бизнеса при формировании ВВП и рынка труда в России и

экономически развитых странах в 2020 году [13]

При этом исследования экспертов показывает, что доля малого и среднего бизнеса мала не
только при формировании ВВП и занятости на рынке труда, но и при формировании налоговых
доходов бюджетов разных уровней в России:

 в общей сумме доходов местного бюджета — 4–5 %;
 в общей сумме налоговых доходов местного бюджета — 16–17 %;
 в доходах бюджета региона — 6–7 %;
 в консолидированном бюджете РФ — менее 1,5 %;
 в консолидированных бюджетах субъектов РФ — менее 4 % [6].
В период влияния санкционной политики на экономическую ситуацию в 2022 году происходит

снижение импорта и экспорта продукции. Для отдельных предприятий малых и средних форм
хозяйствования, данная проблема создает серьезные барьеры в развитии бизнеса. Помимо этого
есть ряд других экономических рисков малого и среднего бизнеса, которые формируются в усло-
виях текущей макроэкономической нестабильности, связанной с санкционным режимом, как:

1. Потеря прежнего уровня инвестиционной привлекательности российской экономики, ее от-
раслей и бизнес-субъектов. Создаются барьеры, из-за которых приостановлены зарубежные и
прямые иностранные инвестиции.

2. Нестабильность валютного курса российского рубля. Текущее рекордное укрепление наци-
ональной денежной единицы приводит к снижению выручки малых и средних предприятий, высту-
пающих экспортерами России.

3. Снижение уровня деловой и инвестиционной активности субъектов малого и среднего пред-
принимательства.
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4. Нарушение прежних внешнеэкономических и внешнеторговых связей и основ таможенного
регулирования для субъектов малого и среднего бизнеса.

Кроме того, есть ряд проблем в сфере малого и среднего предпринимательства, которые осо-
бенно обостряются в виду негативного влияния санкционной политики на экономическую ситуа-
цию в России:

 сохранение высокой административной нагрузки органов власти на бизнес-деятельность
молодых предпринимателей и небольших фирм;

 отсутствие мотивации у предпринимателей развивать микропредприятия до субъектов сред-
него бизнеса, поскольку налоговые риски увеличиваются, а чистая прибыль практически не
изменяется;

 сохранение высокой налоговой нагрузки на малые и средние предприятия из-за налога на
заработную плату, что вынуждает предпринимателей уходить в теневой сектор экономики;

 ограниченные возможности коммерческого кредитования для субъектов малого и среднего
бизнеса, из-за высоких процентных ставок и отсутствие кредитов под залог оборотных средств;

 отсутствие мотивации у институтов местного самоуправления финансово поддерживать
субъекты малого и среднего предпринимательства, поскольку налоги от данных форм предприя-
тий не идут в муниципальные бюджеты;

 строгие отношения органов системы налогового администрирования к малым и средним
предприятиям, что выражает в частой блокировке счетов, из-за чего предприниматели вынужде-
ны осуществлять банкротство с целью реструктуризации задолженности [9].

В итоге, принятие новых политических и экономических санкций в отношении России приведут,
вероятнее всего, к более серьезным последствиям, чем это было в 2014 году. Исходя из этого,
формируется необходимость осуществления нового вектора менеджмента организаций отече-
ственной экономики в условиях санкционных ограничений, который направлен на создание приори-
тетов инвестиционного развития бизнеса.

При обеспечении повышения инвестиционной привлекательности субъектов малого и средне-
го предпринимательства российской экономики крайне важно привлечение дополнительного фи-
нансового капитала, что способствует увеличению уровня деловой активности и повышению объема
производства. Место инвестиционной привлекательности в стимулировании экономического рос-
та заключается в том, что инвестиции — фактор, способствующий инновационной активности
предприятий. Без инвестиционных ресурсов невозможные капитальные вложения бизнеса в реа-
лизацию инновационных проектов [17].

Под понятием инвестиционная привлекательность предприятия необходимо подразумевать
субъективную оценку инвестора по поводу принятия решения о вложении своих средств в данное
предприятие. Субъективная оценка складывается на основе анализа объективных характеристик
предполагаемого объекта инвестирования [16].

Важнейшим этапом управления инвестиционной привлекательностью предприятия выступает
ее оценка. Она позволяет получить ответа на такие вопросы, как:

1. Какие направления бизнеса стоит развивать, а какие нет?
2. Какие конкурентные стороны необходимо совершенствовать?
3. Какие технологии необходимы для повышения инвестиционной привлекательности бизнеса?
Повышение инвестиционной привлекательности субъектов малого и среднего предпринима-

тельства, в свою очередь, возможна при привлечении прямых иностранных инвестиций, которые
стимулируют экономический рост и инновационное предпринимательство [11].

Динамика прямых иностранных инвестиций в экономике России представлена на рисунке 3.
Таким образом, по состоянию за период 2020–2021 гг. в экономику России были направлены

лишь 12,7 млрд долл. США ПИИ. Данная негативная динамика обусловлена последствиями от
кризиса пандемии Covid-19. Однако причиной тому выступает и другие факторы, сигнализирую-
щие о трудностях становления экономической системы государства.

В 2022 году на траекторию инвестиционного роста субъектов малого и среднего предприни-
мательства в России, в первую очередь, влияют последствия от режима санкций со стороны
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Рис. 3. Прямые иностранные инвестиции в России, в млрд долларов США [12]

стран Запада. Принятие экономических и политических санкций — это однозначно вызов, несу-
щий в себе ряд угроз, рисков и проблем для отечественных предприятий. Однако преодолев
трудности, субъекты малого и среднего предпринимательства России способны обеспечить
фундамент инвестиционного роста, что совместимо с технологическим развитием в период
цифровой экономики.

Так, эффектами и возможностями от текущего кризиса для российской экономики, в первую
очередь, являются потенциал реализации концепции «цифровой трансформации рынков». Форми-
руется железная необходимость в увеличении расходов на финансирование НИОКР. Предприя-
тия все чаще проводят капитальные вложения в реализацию инвестиционно-инновационных про-
ектов, результаты которых создают инновации, технологии и инструменты повышения качества
продукции [6].

Таким образом, в дальнейшем динамика инвестиций в российской экономике может улучшиться,
что будет обусловлено модернизацией отечественной промышленности и ее перехода на цифро-
вую модель. Перспективы повышения инвестиционной привлекательности субъектов малого и
среднего предпринимательства в кризисных условиях зависят от принятия решений оптимизации
стратегии развития предприятий, а также от формирования комфортных условий предпринима-
тельской деятельности и инвестиционных вложений.

С целью повышения уровня инвестиционной привлекательности субъектов малого и среднего
предпринимательства в России необходимо принятие управленческих решений со стороны соб-
ственников и менеджеров. К ним относятся:

1. Оптимизация транспортно-логистической деятельности, формирования новых цепочек по-
ставок и их реструктуризация в условиях санкционных ограничений протекционизма.

2. Увеличение объема инвестиций в основной капитал проектов, которые направлены на реали-
зацию инновационных идей, а также внедрение экологически чистых технологий.

3. Повышение уровня транспарентности информации и публичной открытости субъектов ма-
лого и среднего предпринимательства с целью увеличения степени их инвестиционной привлека-
тельности для частных инвесторов.

4. Стимулирование процесса цифровой трансформации бизнес-модели и бизнес-процессов
субъектов малого и среднего предпринимательства, чтобы обеспечить оптимизацию материаль-
ных расходов и увеличить бережливость в производстве.

5. Сокращение административных барьеров и излишней фискальной нагрузку на предпринима-
тельскую деятельность в сфере инвестирования в объекты основного капитала, что возможно
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при помощи создания особых экономических зон и принятия новых налоговых льгот и преферен-
ций для собственников инвестиционного капитала.

Инвестиционная активность предприятий важна при обеспечении реализации модели устойчи-
вого развития. Промышленность — одна из основных сфер национальной экономики России. Ее
производство наносит урон внешней среде, что снижает качество жизни населения.

Чтобы обеспечить достижение целей в области устойчивого развития необходимо решение
актуальных проблем, препятствующих инвестиционной деятельности российских предприятий.
Только тогда предприниматели и собственники малого и среднего бизнеса будут заинтересованы
в увеличении вливания финансового капитала при реализации инновационных проектов, стимули-
рующих переход организаций на модель «зеленой экономики».

Инвестиционный рост субъектов малого и среднего предпринимательства — естественный
процесс, в период которого предприниматели ставят цели по достижению новых успехов. Их дос-
тижение способствует приобретению опыта и планированию новых намеченных планов. Суще-
ствует большое количество малых и средних предприятий, где управляющие видят в развитии
своей карьеры через достижение определенных высот, где инвестиции — инструмент удержания
лидерства на рынке.

Чтобы способствовать инвестиционному развитию субъектов малого и среднего предприни-
мательства в кризисных условиях необходимо принятие следующих решений, которые связаны с:

 оптимизацией бизнес-стратегии организации;
 созданием комфортных условий для предпринимательства;
 инвестиционным климатом экономики;
 уровнем цифровизации бизнес-процессов предприятия;
 уровнем профессионализма человеческих ресурсов;
 реализацией инновационного потенциала организации.
Создание и развитие малого и среднего бизнеса в любой отрасли экономики невозможно без

необходимого объема капитальных инвестиций. Поэтому инвестиционная деятельность органи-
зации — важнейший механизм, который способствует стратегическому развитию экономическо-
го субъекта. Если происходит снижение объема капитальных инвестиций — наблюдаются такие
негативные процессы, как:

 снижение объема производства продукции;
 увеличение износа основных фондов;
 отсутствие запуска проектов [5].
ВЫВОДЫ
Таким образом, в выводах статьи, можно подытожить следующее, что инвестиции — это

основной фактор, стимулирующий условия для создания фундамента устойчивого развития субъек-
тов малого и среднего бизнеса в кризисных условиях экономики России. Инвестиционная актив-
ность предприятий важна при обеспечении реализации модели устойчивого развития. Промыш-
ленность — одна из основных сфер национальной экономики России. Ее производство наносит
урон внешней среде, что снижает качество жизни населения.

Чтобы обеспечить достижение целей в области устойчивого развития необходимо решение
актуальных проблем, препятствующих инвестиционной деятельности российских предприятий.
Только тогда предприниматели и собственники малого и среднего бизнеса будут заинтересованы
в увеличении вливания финансового капитала при реализации инновационных проектов, стимули-
рующих переход организаций на модель «зеленой экономики». Инвестиционный рост субъектов
малого и среднего предпринимательства — естественный процесс, в период которого предприни-
матели ставят цели по достижению новых успехов.

Необходимо решение проблем, связанных с инвестиционным климатом, а также привлечение
зарубежного финансового капитала. Это позволит увеличить финансирование инвестиционно-ин-
новационных проектов российских предприятий, что положительно повлияет на перспективы его
роста в период цифровой трансформации экономики.
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