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ЛЕГАЛИЗАЦИЯ КРИПТОВАЛЮТ В ЭКОНОМИКАХ СТРАН

LEGALIZATION OF CRYPTOCURRENCIES IN COUNTRY’S ECONOMIES

По какой причине возникли криптовалюты — вопрос риторический, однако на сегодняшний день в мировой эконо-
мике существует несколько десятков видов криптовалют. Одни из них — только начинают свое восхождение на финансо-
вый Олимп, другие — уже заняли определенное место в экономике и продолжают развиваться. Признавать ли крипто-
валюту полноценной заменой национальным деньгам задача финансовых структур каждого из государств. Это исследо-
вание посвящено отношению государств к внедрению криптовалют: причины принятия и отказа, а также, последствия
этих действий на экономику стран.

Процессы цифровой трансформации затронули все сферы жизни общества, и его финансово-экономическая часть
начала новый виток в развитии. Одним из таких движений стало заявление Центрального Банка РФ о внедрении цифро-
вого рубля. Концепция цифрового рубля уже принята, проведено много дискуссий и обсуждений, однако все еще
остается много вопросов касательно безопасности его функционирования. Неоспорим факт позитивного влияния вне-
дрения цифрового рубля в экономику страну при продуманном, безопасном его функционировании. Финансовые угро-
зы, выявленные автором, являются дискуссионными и, возможно, предотвратят финансовые потери участников финан-
совых отношений, в случае их предотвращения. В статье не рассмотрены социальные, политические и информационные
риски, это возможно, будет темой дальнейших изысканий исследователя. Автором дается попытка рассмотреть возмож-
ные финансовые риски внедрения цифрового рубля в экономику страны.

Ключевые слова: криптовалюта, средство платежа, финансовые инструменты, законное обращение, криптовалютные
биржи, финансовые угрозы, финансовые риски, финансовая безопасность.

Why cryptocurrencies arose is a rhetorical question, but today there are several dozen types of cryptocurrencies in the global
economy. Some of them are just beginning their ascent to the financial Olimp, others have already taken a certain place in the
economy and continue developing. Whether to accept cryptocurrency as a full-fledged replacement for national money is the task
of the financial structures of each of the states. This study is devoted to the attitude of states towards the implementation of
cryptocurrencies: the reasons for acceptance and refusal, as well as the consequences of these actions on the economy of these
countries. This study is devoted to the attitude of states towards the implementation of cryptocurrencies: the reasons for
acceptance and refusal, as well as the consequences of these actions on the economy of these countries.

The processes of digital transformation have affected all spheres of society, and its financial and economic part has begun a
new round in development. One of these movements was the statement of the Central Bank of the Russian Federation on the
introduction of the digital ruble. The conception of the digital ruble has already been adopted, there have been many talks and
discussions, but there are still many questions regarding the security of its operation. The fact of the positive impact of the
introduction of the digital ruble in the country’s economy is undeniable, with its thoughtful, safe functioning. The financial threats
identified by the author are debatable and may prevent financial losses of participants in financial relations, if they are prevented.
The article does not consider social, political and informational risks, this may be the subject of further research by the author.
The author makes an attempt to consider the possible financial risks of introducing a digital ruble into the country’s economy.

Keywords: cryptocurrency, means of payment, financial instruments, legal circulation, cryptocurrency exchanges, digital
ruble, financial threats, financial risks, financial security, financial fraud.

ВВЕДЕНИЕ
Перспективы внедрения в оборот цифровых денег волнуют умы ученых-экономистов многие

годы. Переход к цифровым реалиям, ускоренным санкционными и ковидными мероприятиям, спо-
собствовали внедрению цифровых, электронных, игровых/сетевых денег во всем мире. Процессы
формирования, внедрения, функционирования и регулирования криптовалют во всем мире интере-
суют ученых экономистов на протяжении последнего десятилетия. Вопросам оценки дальнейше-
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го функционирования криптовалют посвящены работы отечественных экономистов: С.А. Андрю-
шина [1], И.А. Астраханцевой, А.С. Савиной и Р.Г. Астраханцева [2], Е.В. Наливайченко [7],
М.Ю. Танцюры [12], Е.А. Ягуповой [14] и многих других, вопросами обеспечения безопасного
функционирования занимаются в своих исследованиях Д.Д. Буркальцева, О.Г. Блажевич,
А.Р. Жарова, Н.А. Бунчук, Ш.У. Ниязбекова, С.Э. Бекирова [3], Э.Л. Горнин и Р.А. Принцев [4],
И.В. Курьянова и М.С. Абибуллаев [6], Н.К. Норец [8, 9], процессам легализации криптовалют
уделено внимание в трудах О.Н. Толочко [13], однако трудов, посвященных динамике развития
регулирования и легализации криптовалют в мире не так много.

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ
В начале второго десятилетия второго тысячелетия понятие «криптовалюта» перестало удив-

лять и шокировать обывателя: начало восприниматься как одна из форм реализации средства
платежа. Как известно, средство платежа — это одна из функций денег и виртуальные (цифро-
вые) деньги успешно с ней справляются. Выражается эта функция в использовании денег для
погашения задолженности, возникшей в результате тех или иных отношений. В отличие от функ-
ции денег как средства обращения предполагает не оплату непосредственно проданного товара
или оказанной услуги, а выплаты, связанные с ранее возникшими обязательствами, например,
погашение задолженности, которая может быть связана с получением или неполучением пла-
тельщиком определенных ценностей (как, например, в случае налоговых платежей). Функция де-
нег как средства платежа сделала возможным развитие кредита, а в дальнейшем — вексельного
обращения и рынка ценных бумаг.

Основные функции денег — средство платежа, мера стоимости и средство сбережения, при-
чем все три функции должны присутствовать одновременно. Криптовалюты обладают некоторы-
ми свойствами денег, но не в состоянии выполнять все три функции [6, c. 57].

Государства и правительства этих государств по-разному воспринимают возможности вне-
дрения криптовалют в экономики своих стран — в связи с чем и разнятся процессы взаимоотно-
шений государства и нефиатных денег.

РЕЗУЛЬТАТЫ
Если вернуться к истокам возникновения такого рода валют: к началу двухтысячных, тогда

впервые в экономической среде появилось нечто новое и непонятное, а сейчас одна из самых
популярных децентрализованных криптовалют — биткоин. Такие средства платежа формально
можно отнести к «частным» валютам, эмиссия которых не осуществляется государствами. Од-
нако парадокс заключается в том, что эти валюты одновременно и никем не контролируются, что
дает им некоторые преимущества.

Поскольку время указало на жизнеспособность такого рода средств платежа и сама по себе
криптовалюта не исчезла, а только набирает свою популярность, возникает необходимость широ-
кого внедрения и повсеместного использования этих финансовых инструментов. На государствен-
ном уровне страны по-разному относятся к криптовалютам: одни «узаконивают» их оборот, дру-
гие — пытаются игнорировать, третьи — категорически не приемлют их оборот внутри страны и
вводят различные запреты на функционирование.

За 2021 г. мировой объем транзакций с основными криптовалютами вырос почти в 7 раз до
рекордных $16 трлн, подсчитала сингапурская компания по разработке программного обеспече-
ния, анализу блокчейна и консультациям в сфере кибербезопасности Chainalysis. Эта величина
сопоставима с размером второй экономики мира — Китая. Число людей, владеющих криптова-
лютой, за прошлый год выросло более чем на треть и, по разным оценкам, варьируется от каждо-
го 16-го до каждого десятого взрослого жителя планеты. В мире работают почти две сотни крип-
тобирж, на которых представлено более 13000 всевозможных криптовалют.

В 2021 г. быстро растущий рынок криптовалют стал одной из самых обсуждаемых тем среди
регуляторов. А 16 февраля 2022 г. Совет по финансовой стабильности (СФС; Financial Stability
Board) опубликовал доклад [15], в котором признал, что темпы роста этого сектора представляют
угрозу для глобальной финансовой стабильности, и призвал регуляторов к упреждающим дей-
ствиям. СФС — международный орган, созданный в 2009 г. для мониторинга мировой финансовой
стабильности и координации национальных финансовых регуляторов в разработке регуляторных и
надзорных мер в финансовой сфере.
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За 2021 г. капитализация рынка криптовалют выросла в 3,5 раза и достигла $2,6 трлн, правда, с
тех пор снизилась почти на треть и на 17 февраля немногим превышала $1,9 трлн. До сих пор
сверхволатильность крипторынков не оказывала заметного влияния на финансовые рынки и фи-
нансовую инфраструктуру, отмечает СФС, объясняя это тем, что пока на криптоактивы приходит-
ся небольшая — порядка 1% — доля глобальных финансовых активов; кроме того, пока крипто-
активы широко не используются в критически важных финансовых сервисах, включая платежи,
от которых зависит реальная экономика [11].

Но если рост этого сектора продолжится, то он может быстро достичь предела, за которым
превратится в угрозу для глобальной финансовой стабильности — в силу растущих взаимосвязей
с регулируемой финансовой системой, несоответствия ликвидности и кредитных и операционных
рисков, которые могут быстро «заразить» рынки краткосрочного финансирования, а также широ-
кого кредитного плеча в инвестиционных стратегиях, рисков концентрации торговых платформ,
непрозрачности и отсутствия регулирования, перечисляет СФС. Cтейблкоины, децентрализован-
ные финансы (DeFi) и платформы, на которых торгуются криптоактивы, представляют собой
быстро растущую экосистему, которая должна рассматриваться комплексно, говорится в докла-
де, при этом ее участники, продукты и рынки, включая криптоплатформы, выпадают из регуля-
торного периметра или в некоторых случаях не выполняют действующие законы и нормы регули-
рования, предупреждает СФС.

По какой причине страны принимают криптовалюты в финансовый оборот зависит от устойчи-
вости финансовой системы той или иной страны, ее обеспеченности и стабильности. Попытаемся
рассмотреть основные три позиции которые сейчас принимают правительства тех или иных стран
при принятии решения о легализации криптовалюты на территории своего государства.

Процессы легализации и принятия криптовалют в экономики стран проходят не равномерно, но
с завидным постоянством. В процессе изучения вопроса аккумулированы доступные данные за
2017–2022 гг. о процессах легализации и принятия криптовалют в экономики стран (табл. 1).

Позиция стран-противников (Египет (запрет введен в 2018 году, подтвержден в 2020 году),
Непал (2017), Боливия (2014), Северная Македония (2016), Алжир (2018), Бангладеш (2017), Ка-
тар и Бахрейн, Вьетнам и Турция (2021), Марокко) криптовалют экономически понятна: имеется
возможность что традиционные фиатные деньги утратят монополию, что приведет к некой фи-
нансовой децентрализации власти и государственные Центральные банки не смогут влиять на
некоторые процессы внутри экономики страны (регулирование кредитной ставки, инфляционные
сдвиги и пр.) [8]. Отсутствие обеспеченности криптовалют делает сомнительным рост их сто-
имости в которую, по сути, заложены затраты на их генерацию, что харатеризует их курс как
нестабильный. Значительный рост, колебание их стоимости не имеют фундаментальных основа-
ний — они вызваны манипуляциями крупных держателей и спекуляциями. Следовательно, инвес-
тирование в криптовалюты — крайне ненадежное и рисковое предприятие, способное принести
значительный убыток. Прогнозирование цены на криптовалюты не имеет под собой объективных
критериев и ориентиров.

Наконец, необходимо учитывать и отсутствие любых гарантий возврата вложенных в крипто-
валюты средств в случае проведения ошибочных платежей, мошеннических действий или утра-
ты приватных ключей и паролей. Новости по поводу банкротства криптовалютных обменных
пунктов и бирж уже давно стали привычным делом. Доступ к большому количеству криптова-
лютных кошельков утерян по причине обычной невнимательности при хранении паролей и приват-
ных ключей. Не секрет, что одной из излюбленных целей для хакеров всех мастей являются
именно криптовалюты [9].

Государства-акцепты криптовалют (Европейский союз, США, Маврикий, Ангола, ЮАР, Нами-
бия, Зимбабве, Мексика, Коста-Рика, Сальвадор, Никарагуа, Украина), объявившие о признании
законного обращения указывают на отсутствие у них инфляции, что говорит об отсутствии инфля-
ционных рисков, помимо удобства интеграции и использования.

Так, с сентября 2021 года Почтовая служба Великобритании начала продажу криптовалюты
пользователям, которые подтвердили свои личности через специализированное приложение. Жи-
телям Великобритании было предложено приобрести ваучеры криптовалютной биржи, которые
можно обменять на сами криптовалюты.
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Для отдельных из стран-акцептов признание криптовалюты стало единственным способом
избавится от гегемонии доллара и внести возможность осуществлять безналичные платежи и
привлечь инвесторов (Сальвадор), другие — пытаются «европеизироваться» и подстроиться под
чужие стандарты, третьи — при помощи этих финансовых инструментов пытаются «оживить»
умирающую экономику.

К странам, частично признающим или частично ограничивающим оборот криптовалют относят
Канаду, Великобританию, Японию, Индию, Иран, Австралию. Действия таких стран обычно основа-
но на опыте: так Япония, после перенесенного в 2014 г. банкротства крупнейшей биржи по торговле
биткоином ввела обязательное регулирование крипторынка. Такая же участь постигла и две крипти-
обиржи Австралии в 2021 г., что вынудило ужесточить требования к обороту криптовалюты.

Во многих из стран, признавших криптовалюту с «ограничением» считают ее имуществом и
все проводимые с ней операции — операциями по бартеру или купле/продаже. Инвестиции в крип-
товалюту по мнению регуляторов этих стран — обычное получение прибыли от прироста капита-
ла. Криптовалютные биржи в таких странах (например, Канада) считаются финансовыми компа-
ниями, которые обязаны зарегистрироваться и выполнять требования законодательства по борь-
бе с отмыванием денег (хранить записи и сообщать о подозрительных сделках). В Великобрита-
нии, например, считается, что криптовалюта — это частное денежное средство в виде иностран-
ной валюты, что трактует операции с ней как налогоооблагаемые. Купить товары, оплатить жи-
лье за криптовалюту можно в Китае, здесь она является равноценным средством платежа на
ровне с юанем.

Одна из стран африканского континента, частично признающая операции с криптовалютами —
Нигерия. С января 2017 года Центральным банком Нигерии (CBN) объявлено, что все банковс-
кие операции с биткойнами и другими виртуальными валютами запрещены. Впоследствии, госу-
дарственные органы, изучающие этот вопрос, подтвердили, что операции с криптовалютой или
проведение операций оплаты за них по-прежнему запрещены и влекут за собой строгое наказание.

Данные о процессе принятия и легализации криптовалюты в мире на май 2022 года представ-
лены в открытых источниках [16] (рис. 1).

Рис. 1. Легализация криптовалюты в мире в 2022 году [16].
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За прошлый год глобальный индекс принятия криптовалют, рассчитываемый Chainalysis, уве-
личился почти в 10 раз (см. врез ниже). Список стран, где индекс, показывающий степень «крип-
тоизации» экономики, наиболее высок, возглавляют развивающиеся экономики и страны с форми-
рующимся рынком, уровень доходов в которых, по классификации Всемирного банка, низкий или
ниже среднего. Лидирует Вьетнам, за ним идут Индия и Пакистан, потом следуют Украина, Ке-
ния, а также крупнейшая экономика Африки Нигерия и беднейшая страна Латинской Америки
Венесуэла. В первой двадцатке только одна развитая страна c высоким уровнем доходов — США,
она на 8-м месте. Россия занимает в этом рейтинге 18-е место.

ВЫВОДЫ
Дальнейшее развитие и внедрение в государственные структуры криптовалют в мире один из

наиболее непредсказуемых экономических явлений, которое, безусловно, потрясет мировую эко-
номику: это будет либо неслыханный экономический рост, либо невиданное падение.

Безусловно, каждое из государств имеет возможность самостоятельно выбрать свой путь
финансово-экономического развития и обеспечения его безопасности. К сожалению, этот выбор
пока безпрецендентен, и использовать опыт других стран мы не можем: необходимо самостоя-
тельная разработка мероприятий по обеспечению финансовой безопасности включающая эконо-
мическую, социальную, персональную и юридическую безопасность внедрения криптовалюты в
финансовую сферу государства.
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